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1. PANORAMA CONSOLIDADO DA EVOLUCAO, RESGATES, APLICACOES E RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS PRIMEIRO

SEMESTRE DE 2018.

RESERVA

COMECO DE
MES

APLICACOES

RESGATES

RENTAB. RS

investor@investorbrasil.com

SALDO FINAL DO

MES

RENTAB.

F.: (31) 3466-2558

META

% ATUARIAL

228.870.046,49 2.603.963,64 856.441,22 2.000.370,72 232.616.21592

23261621592| 344178445 246477080 175633306 235259 367,35 0,75 0,82

235.259.367,35 1.710.403,10 1.104.957,71 2.090.294,31 237.955.107,05 0,89 0,59
ALCANCADO DA META 29 ACUMULADO 20
TRIMESTRE 174,09% RIVESTIE 251% | 2.20%
JULHO 23795510705 1753.24682] 98161506 103688413 239.756.979,99 0,43 0,72
AGOSTO 239.756.979,99 1.908.533,68 1.067.652,00| -1.536.140,98 239.061.720,69 -0,64 0,81
SETEMBRO 239.061.720,69 1.902.533,68 1.028.471,66 /28.326,01 240.664.108,72 0,3 0,27
ALCANCADO DA META 29 ACUMULADO 20
TRIMESTRE S TRIMESTRE Gl ek

ACUMULADO SEMESTRE

ATINGIDO DA META ATUARIAL ATE JUNHO

2,60 4%

65,00%
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2. COMPARACAO ENTRE RENDIMENTO DA CARTEIRA DO RPPS E META ATUARIAL, PRIMEIRO SEMESTRE DE 2018.

BRENTAB. 2% —META ATUARIAL

0,82 0,81

JANEIRO FEVEREIRD MARCO ABRIL JUNHO
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3. PERCENTUAL ATINGIDO DA META ATUARIAL MENSALMENTE: PRIMEIRO SEMESTRE DE 2018.

200,00
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4. RENTABILIDADE DO RPPS POR MES, PRIMEIRO SEMESTRE DE 2018.

RENTAB. RS

2.000.370,72 2.090.294.31

1.756.333,06

1.036.884,13

728.326,01

JANEIRO FEVEREIRO

-1.536.140,98
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5. EVOLUCAO DA DISTRIBUICAO DOS RECURSOS APLICADOS POR INSTITUICAO FINANCEIRA NO COMECO E FIM DO 1o

SEMESTRE 2018.

investor@investorbrasil.com

F.: (31) 3466-2558

FINAXIS
1%

JANEIRO
DIVISAO DA PARTICIPACAO POR ADMINISTRADOR
CEF 150.63/.873,44 65%
BB /9.615.065,/4 34%
FINAXIS 2.163.276,74 1%
JUNHO
DIVISAO DA PARTICIPACAO POR ADMINISTRADOR
CEF 158.530.532,42 66%
BB 80.103.334,25 33%
FINAXIS 2.030.242,05 1%

FINAXIS

1%
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6. EVOLUCAO DA DISTRIBUICAO DOS RECURSOS APLICADOS POR ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS NO COMECO E FIM 1o
SEMESTRE 2018.

JANEIRO

DIVISAO POR ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS
IRF- M| 219.238.565,87 949
RENDA FIXA 6.391.880,12 3%
DI 482249319 2%
FIDC 2163.276,74 1%
JUNHO
DIVISAO POR ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS
RE-M /M R aD e on0r IRF-M /M1 mRENDAFIXA mDI m FIDC
RENDA FIXA 437164265 2% 2% 2% 1%
D 4942 646,71 2%
FIDC 2.030.242,05 19
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7. POSICIONAMENTO DOS INVESTIMENTOS NO COMECO E FINAL DO 10 SEMESTRE 2018.

% CADA
VALORES EM | FUNDO | VALORES EM ?ch\gé

FUNDOS DE INVESTIMENTO 30.01.2018 NO 30.06.2018

NO TOTAL

TOTAL

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FI ALIANCA TP RF 2259.280,27 0,97%| 2.307.80837 0,96%
FI BRASIL REF. DI LP 4822.493,19 207%| 494264671 2.05%
FI BRASIL IRF-M 1 TP RF (TX ADM| 642.159,71 0,28% 264.042,12 0,11%
FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 88.415.186,75| 3801%| 94.190.094,65 39,14%
FI BRASIL IRF-M 1+ TP RF 54.498.753,52 23,43%| 5682594057
BANCO DO BRASIL
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 62.353.349,85 2681%| 63.812.907,03 26,52%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 13.329.116,04 5,73%| 13.457.260,44 5,59%
BB PREVD. RF FLUXO 211282538 0,91% 769.332,50 0,32%
BB PREVID RF IDKA 2 201977447 0,87%| 2.063.834,28 0,86%
BANCO FINAXIS AS
FIDC PREMIUM-SR 216327674 0,93%| 2.030.242,05 0,84%

F.: (31) 3466-2558
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8. EVOLUCAO DO ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS NA RESOLUCAO CMN 4.604/13 NO COMECO E FINAL DO 1°
SEMESTRE DE 2018.

JANEIRO JUNHO

ENQUADRAMENTO NA POLITICA

ENQUADRAMENTO NA POLITICA
Art. 72,1, "b". LIMITE: 100%
221.258.340,34 TOTAL art. 72 1. "h". LIMITE: 100%
22225l DR EARTERA 230.614.079,09 TOTAL
Art. 72, 111, "a". LIMITE 60% 95.82%| % DA CARTEIRA
4.822.493,19 TOTAL O
Art. 79,1V, "a". LIMITE 30%
2,07 o DA CARTEIRA
Art. 72, IV, "a". LIMITE 40% 8.013.787,8 TOTAL
4.372.105,65 TOTAL 3,33 % DA CARTEIRA
2,90/ % DA CARTEIRA Art. 79, IV, "a". LIMITE: 5%
Art. 72, vII, "a". LIMITE: 5% 2.030.242 TOTAL
2.163.277 TOTAL ﬂ,gqgaﬁ ﬁ{, []-Jq [:AHTHHJQ

0,93% %% DA CARTEIRA
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9. COMPORTAMENTO DOS PRINCIPAIS INDICES ECONOMICOS NO PRIMEIRO SEMESTRE 2018,

RENTABILIDADE ACUMULADA JANEIRO A JUNHO 2018

META ATUARIAL:
5,58% ATE JUNHO.

e\\C P‘D \I\’X > %Q

2° £
o¥ P‘\Q W : N\ = W

Como evidénciado no grafico os unicos indicadores que ficaram acima da meta atuarial nesse primeiro semestre foram o
dolar, ouro e IMA-C (indicador dos titulos publicos federais que pagam IGP-M como rentabilidade), mostrando assim que bater
a meta atuarial foi missao muito dificil para ndo falar impossivel.
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10. COMPORTAMENTO DQOS INDICES DA ANBIMA IRF-M EM 2017 E PRIMEIRO SEMESTRE 2018,

4,00
3,00
META ATUARIAL:
2,00 5,58% ATE JUNHO.
1,00
0,00 = —
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17  out-17 nov-17 dez-17 jap-18 fev-18 mar-18 abr-1 /
\ /

-1,00
-2,00 \ /
\ /
\/
-3,00
jan-17 = fev-17 = mar-17 | abr-17 mai-17 = jun-17 jul-17 = ago-17 = set-17 = out-17 nov-17 dez-17 jan-18 = fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 = jun-18
= = - |[RF-M 1+ 2,66 2,37 1,63 0,41 0,09 1,51 2,76 1,11 1,73 -0,07 -0,08 1,46 1,55 1,32 1,57 0,45 -2,62 -0,15
IRF-M 2,28 2,01 1,50 0,53 0,30 1,35 2,31 1,06 1,48 0,10 0,09 1,25 1,30 1,10 1,32 0,47 -1,85 0,04
-------- IRF-M 1 1,29 1,01 1,12 0,87 0,91 0,89 1,05 0,90 0,74 0,62 0,62 0,57 0,59 0,54 0,66 0,51 0,20 0,55

e |PCA + 0,5% a.m. 0,88 0,83 0,75 0,67 0,81 0,27 0,74 0,69 0,66 0,92 0,78 0,94 0,79 0,82 0,59 0,72 0,90 1,76

Sobre o grafico acima gue analisa do comportamento dos inidces IRF-M no ano de 2017 e 2018, podemos ver que em 2017
0 comportamento dos indices se situou em termos de rentabilidade acima da meta atuarial que somente maio, outubro e novembro
ficaram abaixo da meta o que trouxe uma certa tranguilidade para o manejo dos investimentos, ja em 2018 o primeiro trimestre
continuo bem, mas no segundo semestre o mercado mudou derrubando varios indices principalmente os de prazos mais longos.
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. COMPORTAMENTO DOS INDICES DA ANBIMA IMA-B EM 2017 E PRIMEIRO SEMESTRE 2018.

6,00
A
4,00 / \
) / \
/
2,00
o
x
=
o
o 0,00
—g jan-17  fev-17
K=
'_
-2,00
-4,00
-6,00
jan-17 = fev-17
= == |MA-B5+ 2,24 5,06
IMA-GERAL ex-C 1,77 2,24
IMA-B 1,87 3,85
IMA-GERAL 1,80 2,26
IMA-B 5 1,16 1,49
e |PCA + 0,5% a.m. 0,88 0,83

mar-17

0,88
1,22
1,04
1,22
1,39
0,75

abr-17

-0,82
0,34
-0,32
0,29
0,71
0,67

mai-17

-1,78
0,08
-1,19
0,01
0,08
0,81

jun-17

-0,06
0,86
0,16
0,82
0,52
0,27

jul-17
4,67
2,32
4,00
2,34
2,85
0,74

ago-17
1,36
1,06
1,34
1,07
1,25
0,69

set-17
2,40
1,31
1,81
1,33
1,01
0,66

investor@investorbrasil.com

out-17
-1,01
0,14
-0,38
0,13
0,48
0,92

nov-17
-1,40
-0,01
-0,76
0,00
0,10
0,78

dez-17
0,79
0,89
0,83
0,88
0,88
0,94

-18  fev-18
jan-18 = fev-18
4,95 0,56
1,68 0,72
3,40 0,55
1,76 0,72
1,33 0,54
0,79 0,82

\
\
\
\
\
)

META ATUARIAL:
5,58% ATE JUNHO.

F.: (31) 3466-2558

- o '\
-~ \
~ .
mar-18 abﬁ 3 ma|-18
/
/
\ /
\
\
mar-18 | abr-18 mai-18 jun-18
0,38 -0,63 -4,65 -1,08
0,95 0,30 -1,45 0,10
094  -014 -3,16 -0,32
0,96 0,32 -1,43 0,12
1,62 0,42 -1,56 0,45
0,59 0,72 0,90 1,76

Sobre o grafico acima que mostra o comportamento dos indices IMA-B em 2017 e 2018 ate Junho, fica evidenciado a
volatilidade desses indicadores no segundo trimestre de 2018, principalmente os de prazo mais logo, eles afundaram com forca
mostrando 0 comportamento imprevisivel em epoca de prée eleicdo, guerra comercial e desvalorizacdo de moedas de paises

emergentes, nenhum IMA ficou positivo em Maio.
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12. ANALISE DO CONSULTOR.

SOBRE AS RESERVAS:

A evolucao das reservas de Janeiro ateé Junho do RPPS foi de 2,60%, um rendimento muito abaixo do esperado, marco de
2018 foi um més muito impactante para os investimentos com perda de guase RS 1.600,000.00 dos rendimentos, e com isso 0 que
ganhamos No primeiro trimestre e com batimento da meta atuarial foi prejudicado no segundo trimestre o que Nos deixu com uma
performance em relacao a meta atuarial de 65% de cumprimento.

A evolucao das reservas durante o primeiro semestre foi positiva, com excessao de maio, pois o fundo IRFM T+ teve uma
gueda acentuada e 0 RPPS tem muito dinheiro concentrado nele. Em Maio o mercado foi atipico e mostrou uma queda acentuidada
em varios indicadores.

Para o ministerio da previdéncia termos um crescimento em cada més € um otimo indicativo, pois mostra a boa gestao do
instituto em um periodo de crise aguda do pais, porem temaos que trabalhar com mais eficacia juridicamente nos fundos que estamos
levando prejuizo para tentar reverter as perdas.

SOBRE AS RENTABILIDADES
Manter a carteira na defensiva € a melhor opcao pois temaos varios fatores que trazem volatldade para os investimentaos, e
COmMOo estamos “amarrados” nos fundos de credito privado, o restante Nao podemas arriscar.
Podemos investigar a possibilidade de compra direta de titulos publicos federais, pois tem otimas possibilidades de retorno

€ Sa0 seqguros.
Fundos de acoes e carteiras de renda fixa com perfil mas longo so para depois das eleicoes pois eles sdo muito sensiveis

aos animos de mercado e esta tudo muito incerto e tenso.

ESTRATEGIA A SER POSICIONAMENTO DOS
ADOTADA INVESTIMENTOS DO RPPS.

DEFENSIVA IRFM T, , DI, IMA-S, IDKA-2A.

MODERADA 10% IMA-B, IMA-B5, IRFM, IMA-GERAL.

ARROJADA 10% IMABS+, IRFM 1+, IDKA20, ACOES.

TIPOS DE FUNDOS

14
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13. RANKING DOS FUNDOS QUE MAIS RENDERAM NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2018, EM ORDEM DECRESCENTE DE

RENTABILIDADE.

FUNDOS DE RENDA FIXA
FUNDO

o NON U1 AW N—

BB PREVID RF TP IX 1,04 0,24 0,57 0,41 0,79 1,12

BB Previd IPCA lI 1,36 -/,16 0,75 0,68 0,72 7,21 3,55
CAIXA FIC PATRIMONIO IND PRECOS RF LP 1,08 0,37 1,04 0,48 -0,05 0,55 3,46
BB RF LP Corp 10milh 0,59 0,48 0,55 0,53 0,53 0,52 3,20
SANTANDER FIC FI CORPORATE RENDA 0,69 0,46 0,53 0,51 0,50 0,51 3,20
SANTANDER FIC SOBERANO RENDA FIXA 0,67 0,45 0,51 0,50 0,49 0,50 3,12
BB Previd RF Perfil 0,57 0,47 0,54 0,52 0,51 0,50 3,10
CAIXA FI BRASIL TIOTULOS PUBLICOS RF LP | 0,68 0,40 0,57 0,47 0,49 0,49 3,09

FUNDOS REFERENCIADO
FUNDO

JAN

FEV

MAR

ABR

MAI

JUN

2018 |

SANTANDER FIC FI RENDA FIXA 0,69 0,46 0,54 0,51 0,51 0,51 3,22

ltati Empresa VIP DI (10) 0,58 0,45 0,52 0,51 0,51 0,51 3,07

ltad Institucional Referenciado DI FI (1) 0,57 0,45 0,52 0,50 0,51 0,51 3,06

[tat Soberano RF Simples LP FIC (5) 0,57 0,45 0,52 0,51 0,50 0,51 3,05

BER CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP 0,57 0,39 0,56 0,49 0,52 0,50 3,04
B CAIXA FI MEGA RF REF DI LP 0,56 0,40 0,56 0,48 0,52 0,50 3,02
/A CAIXA FIC PREMIUM RF REF DI LP 0,56 0,40 0,55 0,47 0,52 0,50 2,99
Sl CAIXA Federal Plus DI 0,55 041 0,52 0,48 0,48 0,49 293

15
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FUNDOS IMA-B

JUN | 2018

investor@investorbrasil.com

BB Prev RF TP XII FI (1) 1.04 0,24 0,57 0,41 0,80 1,13 4,20
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL RF LP 3,94 0,54 0,91 0,16 | 3,18 | 0,36 1,69
SANTANDER FIC IMA-B TITULOS PUBLICOS 3,91 0,52 089 | -0,19 | 320 | -038 1,56
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP 3,30 0,57 094 | -002 | 318 | 036 1,25
BB PREVID IMA-B TP 3,38 0,53 090 | -0,15 | 3,17 | -0,35 1,14
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP 3,37 0,52 094 | -005 | 329 | 036 1,14
BB Previd RF IMA-B 3,35 0,55 092 | 0,17 | 3,14 | -040 1,10
ltals Renda Fixa IMA-B Ativo FI (20) 3,43 0,50 092 | 022 | 325 | -029 1,10

FUNDOS IMA-B5, IMA-B5+, IMA GERAL
FUNDO
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS

CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 1,31 0,53 1,60 0,41 -1,59 0,42 2,68
BB Prev IMA Geral Ex 1,68 0,72 0,93 0,27 -1,47 0,08 2,20
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP 1,68 0,73 0,93 0,32 -1,55 0,07 2,18
ITAU RENDA FIXA IMAB5+ FIC 5,54 0,56 0,29 -0,68 -4,69 -1,16 -0,15
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP 4,91 0,59 0,30 -0,44 4,77 -1,10 | 0,51
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B 4,88 0,53 0,36 -0,46 -4,87 -0,97 -0,53

FUNDOS IRF-M, IRF-M1, IRE-M 1+
FUNDO
BRADESCO FI RF IRF M T TITULOS PUBLICOS

SANTANDER IRF-M T TITULOS PUBLICOS 0,68 0,53 0,64 0,48 0,19 0,48 3,00
FI BRASIL IRF-M T TP RF 0,57 0,53 0,64 0,49 0,19 0,50 292
FI BRASIL IRF-M TP RF LP 1,37 1,07 1,40 0,44 -1,99 0,03 2,32
BB PREVID RF IRF-M 1,29 1,10 1,30 0,43 -1,86 0,01 2,28
FI BRASIL IRF-M T+ TP RF LP 1,66 1,29 1,66 0,43 -2,83 -0,15 2,06

F.: (31) 3466-2558
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I 3. Responsavel pelo Relatorio: MARCUS VINICIUS SILVA
marcus@investorprasil.com

= Consultor autorizado CVM - Comissao de Valores Mobiliarios. Registro ne:1291-2.
= Especialista em investimentos — Certificacao CEA /ANBIMA.

= Certificacao de Gestor de RPPS — CGRPPS/APIMEC.

= (Certificacao de Agente de investimentos em acoes — ANCOORD.

= Certificacdo de especialista em Seguros e Previdéncia — SUSEP PLENA.

= Pos-graduado em Financas e Investimentos — FGV - Fundacao Getulio Vargas.
= Consultor de 20 institutos de previdéncia.

= (Certificacao CPA 10 e CPA 20 ANBIMA.

= Consultor de Cooperativas de Credito na area de investimentos e comercial,

= 10 anos de experiéncia em consultoria e treinamentos, capacitando mais de CINCO MIL profissionais para provas do mercado
financeiro.

= ]|/ anos de experiéncia na atividade de lideranca em instituicoes financeiras no setor de consultoria e venda de produtos financeiros.

ALGUNS CLIENTES DA INVESTOR:

Caixa Econdmica Federal BDMG - Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais. Banco do Nordeste.

BANCO SEMEAR BANCO DO BRASIL BANCO MERCANTIL

BH PREV — Belo Horizonte/MG IPASI - Ibirite / MG IPREMB — Betim/MG
FUMPREV - Diamantina / MG IMPREMAF — Aguas Formosas/MG SABARAPREV - Sabara / MG
PREVIVALENCA - Valenca/RJ IPREM- Lorena / SP

COPASA - Companhia de Aguas de Minas Gerais. USIMINAS FIAT Financas LIBERTAS FUNDO DE PENSAO
Cooperativa SICOOB Cooperativa CREDISIS Cooperativa SICREDI
Vargas.
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